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ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ

Методические указания по проведению практических занятий содержат вспомогательные материалы по курсу «Фондовый рынок»: задачи, тесты, примерный перечень тем рефератов, а также методические рекомендации по их подготовке и написанию. 

Предлагаемые учебные материалы отражают опыт изучения курса на ка-федре «Экономическая теория» СПбГЭТУ «ЛЭТИ».

Приводимые задачи и тесты максимально приближены к реалиям функционирования фондовых рынков и предназначены для закрепления полученных студентами знаний. 

Учебный материал, содержащийся в данных методических рекомендациях, расположен в соответствии с темами программы курса. Решение задач и тестовых заданий по текущей теме подготавливает студентов к восприятию последующих тем курса.

Методика построения каждого практического занятия следующая:

1. Из каждой темы рабочей программы выделяется ряд ключевых вопросов для обсуждения.

2. Даются основные понятия, знание которых необходимо для усвоения учебного материала темы практического занятия.

3. Приводятся практические занятия для выработки у студентов навыков по применению полученных знаний.

Для подготовки к практическим занятиям в качестве минимально необходимого учебного материала рекомендуется использовать следующие издания: 
Берзон Н.И, Буянова Е.А., Кожевников М.А., Чаленко А.В. Фондовый рынок: Фондовый рынок: Учебное пособие для высших учебных заведений экономического профиля. – М.: Вита-Пресс, 1998 – 400 с.

Рынок ценных бумаг: Учебник / Под ред. В.А.Галанова, А.И.Басова. – М.: Финансы и статистика, 2000. – 352 с.
Для более глубокого изучения рекомендуются следующая литература:
Базовый курс по рынку ценных бумаг. – М.: Финансовый издательский дом «Деловой экспресс», 1998. – 408 с.
Бочаров В.В. Инвестиции. – СПб.: Питер, 2003. – 288 с.

Бузова И.А., Маховикова Г.А., Терехова В.В. Коммерческая оценка инвестиций / под ред. Есипова В.Е. – СПб.: Питер, 2003. – 432 с.

Оценка знаний студентов

При проведении семинарских занятий по курсу «Фондовый рынок» предусмотрены текущий, промежуточный и итоговый контроль знаний студентов.

Текущий контроль проводится на каждом семинарском занятии и предполагает оценку:

- знаний теоретического материала,

- умения решать задачи,

- ответов на тестовые задания.

Оценка в рамках текущего контроля осуществляется по 5-ти балльной шкале.

Промежуточный контроль предполагает оценку выполнения студентами  двух контрольных работ по изученным ранее темам. Промежуточные контрольные работы оцениваются по 10-балльной шкале. Студенты, выполнившие контрольную работу неудовлетворительно или пропустившие ее по уважительной причине, могут быть допущены для повторного выполнения контрольной работы.

Итоговый контроль предполагает оценку выполнения студентами контрольной работы, содержащей задачи по всем темам курса и оцениваемая по 20 – балльной шкале. 

Каждый студент имеет возможность написать реферат. Студентам предоставляется право выбора темы из приведенного в методических рекомендациях перечня. Студент может предложить для реферата свою тему, если она соответствует текущей теме семинарского занятия, актуальна и направлена на решение конкретных экономических и управленческих проблем.

Презентация реферата происходит в рамках семинарского занятия. На презентацию отводится 5–7 минут, в рамках которых докладчик кратко излагает актуальность темы, основные выводы и рекомендации. После этого проходит дискуссия, в ходе которой обсуждаются ключевые моменты проблемы. Как правило, реферат оценивается по 20-балльной шкале. При оценке учитывается степень раскрытия темы, использование практических примеров, авторский подход к решению важнейших задач в рамках выбранной темы.

Для развития критического мышления у студентов используется практика рецензирования рефератов. На высказанные замечания рецензента автор реферата дает ответы. Рецензирование работы оценивается в 10 баллов. При этом учитывается умение рецензента выделить суть проблемы, рассматриваемой в реферате, определить его достоинства и недостатки.

Кроме того, каждый студент имеет возможность подготовить доклад по любой из тем, приведенных в методических рекомендациях. Студент может также предложить для доклада свою тему, если она соответствует текущей теме семинарского занятия. Подготовка доклада оценивается по 15-балльной шкале.
Обсуждение рефератов и докладов на семинарских занятиях оценивается по 5-балльной шкале.

Выставление итоговой оценки в экзаменационную ведомость и зачетную книжку производится из расчета:
- в случае если студентом набрано 90 - 100 баллов, то он получает оценку «отлично»,

- от 70 до 89 баллов - «хорошо»,

- от 50 до 69 баллов - «удовлетворительно».

Студенты, набравшие менее 50 баллов, получают оценку «неудовлетворительно». Последующая аттестация таких студентов производится в устанавливаемом деканатом факультета порядке. Форма проведения аттестации определяется преподавателем.

ФОНДОВЫЙ РЫНОК
На настоящем этапе своего развития экономика России достигла существенных успехов: снижен уровень инфляции, стабилизировался и даже укрепляется курс национальной валюты, растет золотовалютный запас страны, увеличиваются доходы населения.

Важнейшим качественным отличием современного этапа развития российского рынка ценных бумаг (фондового рынка) является  его растущее международное признание, доступ российских эмитентов  к мировому фондовому рынку. Среди наиболее важных событий в этой области следует отнести присвоение России в конце 2003 года кредитного рейтинга инвестиционного уровня международными рейтинговыми агентствами Moody’s  и Stаndart&Poor’s.

Ключевой задачей российского фондового рынка является обеспечение  гибкого межотраслевого перераспределения инвестиционных ресурсов, максимально возможного притока национальных и зарубежных инвестиций, формирование необходимых условий для стимулирования накоплений и трансформации сбережений в инвестиции. 

Основной целью функционирования фондового рынка является формирование механизма для привлечения в экономику инвестиций путем построения взаимоотношений  между теми, кто испытывает потребность в средствах, и теми, кто хочет инвестировать избыточный доход. Однако, несмотря на бурный рост фондового рынка в последние годы, многие российские граждане не готовы вкладывать в него свои сбережения из-за  низкого уровня инвестиционной грамотности.

Предлагаемый курс лекций «Фондовый рынок» разработан на основе Базового курса по рынку ценных бумаг и предназначен  для студентов экономического факультета с целью изучения ими основ функционирования российского фондового рынка. Он состоит из 10 тем лекционного материала, а также практических занятий по каждой из них, включающих в себя задачи и тесты. 
Тема 1. Основные понятия рынка ценных бумаг
Цель занятия
Закрепить знания об основных понятиях рынка ценных бумаг.
План занятия
1. Сбережения, инвестиции и рынок ценных бумаг. Классификация финансовых рынков. Ключевая функция рынка ценных бумаг.
2. Основные заемщики и поставщики капитала на рынке ценных бумаг. Виды заимствования.
3. Инструменты денежного рынка. 
4. Первичные и вторичные рынки. Листинг. Выпуск прав. Открытое предложение.
5. Роль посредников. Брокеры. Маркет-мейкеры.
6. Инвестиционные цели и решения. Основные принципы управления рентабельностью инвестиций.
Тестовые задания

1.  К какому типу финансовых посредников относятся компании по страхованию жизни?
A)  К депозитному типу.
B)  К инвестиционному типу.
C)  К контрактно-сберегательному типу.   

D)  Ни к одному из перечисленных выше.

2.  К какому из нижеперечисленных типов финансовых посредников обычно относят пенсионные фонды?
А)  Депозитный тип.
B)  Контрактно-сберегательный тип.   

С)  Инвестиционный тип.
D)  Ни к одному из перечисленных выше.

3.  Укажите наиболее точное определение понятия «секъюритизация» в отношении рынка ценных бумаг:
А)  Система мер, обеспечивающих безопасность и защиту, в том числе физическую, активов мелких инвесторов на рынке ценных бумаг.
В)  Предоставление эмитентом гарантий или дополнительного обеспечения обязательств в отношении выпускаемых им ценных бумаг.
С)  Трансформация долговых обязательств в ценные бумаги с целью их свободного обращения на рынке.  

D)  Трансформация ценных бумаг в капитал, минимально подверженный риску.
4.  Термин «денежный рынок» применяется для описания рынка
А)  Долговых инструментов, выпускаемых предприятиями на срок более одного года.
В)  Долговых инструментов, выпускаемых предприятиями на срок менее одного года.
С)  Долговых инструментов, выпускаемых государством на срок более года.
D)  Долговых инструментов, выпускаемых предприятиями и государством на срок менее одного года.

5.  Какие способы государство использует для привлечения средств?

I   Сбор налогов на прибыль или доходы.
II  Заимствование средств на внутреннем или международном рынке.
III Продажа государственной собственности (приватизация).
А)  Только I.
В)  Только II.
С)  Только II и III.
D)  Все вышеперечисленное.

6.  Из перечисленных ниже финансовых посредников укажите институты, в наименьшей степени нуждающиеся в достаточных резервах денежных средств для покрытия краткосрочных обязательств:
А)  Паевые фонды.
В)  Пенсионные фонды.   

С)  Компании по страхованию автомобилей.
D)  Банки.
7.  Каким образом размещение и выкуп правительством краткосрочных обязательств влияет на состояние денежной массы?

I.   Размещение правительством краткосрочных обязательств сокращает денежную массу, находящуюся в обращении.
II.  Размещение правительством краткосрочных обязательств увеличивает денежную массу, находящуюся в обращении.
III. Выкуп правительством краткосрочных обязательств сокращает денежную массу, находящуюся в обращении.
IV. Выкуп правительством краткосрочных обязательств увеличивает денежную массу, находящуюся в обращении.
А)  Верно I и III.
B)  Верно II и III.
C)  Верно I и IV.  

D)  Верно II и III.

8.  Какие категории участников финансовых рынков обычно являются основными заемщиками капитала?

I.   Государство.
II.  Частные компании.
III. Финансовые институты.
IV. Население.
A)  Только I и II.   

B)  Только I и III.
C)  Только II и III.
D)  Только II, III и IV.

9.  Из перечисленных ниже участников финансовых рынков укажите основных поставщиков капитала:
I.   Государство.
II.  Частные компании.
III. Финансовые институты.
IV. Население.
A)  Только I и II.   

B)  Только II и III.
C)  Только III и IV.  

D)  Только II, III и IV.

10.  Укажите правильное утверждение о соотношении риска и дохода:

А)  Чем ниже риск, тем выше должен быть ожидаемый доход.
В)  Чем выше риск, тем выше должен быть ожидаемый доход.   

С)  Чем выше доход, тем ниже должен быть предполагаемый риск.
D)  Риск и доход не связаны между собой.

11.  Что такое ликвидность финансового актива?
A)  возможность обмена финансового актива на наличные деньги без существенных потерь.   
B) возможность совершения сделок купли-продажи финансового актива.
C)  установление равновесной цены на данный актив.

12.  Среди перечисленных ниже укажите функции финансового рынка:
I.     Трансформация сбережений в инвестиции.
II.   Ценообразование финансовых активов.
III.   Обеспечение ликвидности финансовых активов.
IV.   Создание инфраструктуры для обмена финансовыми активами.
A)  Только I.
B)  Только I и II.
C)  Только I, II и III.
D)  Все перечисленное.
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Тема 2. Инфраструктура рынка ценных бумаг
Цель занятия
Закрепить понятия инфраструктуры рынка ценных бумаг, знания о задачах, механизмах и работе ее элементов.
План занятия
1. Понятие инфраструктуры. Основные тенденции развития.
2. Различие рынков ценных бумаг по видам торговли. Виды бумаг, обращающихся на рынке.
3. Задачи и механизмы инфраструктуры рынка ценных бумаг. 
4. Как работают элементы инфраструктуры. Голландский, английский и закрытый аукционы. Клиринг  и его разновидности. Неттинг.
Тестовые задания
1.  Брокерская деятельность - совершение гражданско-правовых сделок с ценными бумагами в качестве поверенного или комиссионера, действующего на основании:

I . Договора поручения.
II.  Договора комиссии.
III.  Доверенности на совершение таких сделок при отсутствии указаний на полномочия поверенного или комиссионера в договоре.
IV.  Договора о доверительном управлении.
A)  I, II и III.       

B)  I, II и IV.
C)  II, III и IV.
D)  I, II, III и IV.

2.  Какая деятельность на рынке ценных бумаг признается дилерской деятельностью?

I.  Организация первичного размещения ценных бумаг и гарантированный выкуп недоразмещенной части выпуска.
II.  Купля-продажа ценных бумаг от своего имени и за свой счет.
III.  Совершение сделок купли-продажи ценных бумаг от своего имени и за свой счет путем публичного объявления цен покупки и/или продажи.
IV.  Выполнение обязательств покупки и/или продажи ценных бумаг по объявленным ценам.
A)  I и II.
B)  I и III.
C)  II и IV.
D)  III и IV.

3.  Какому виду деятельности соответствует деятельность по предоставлению услуг, непосредственно способствующих заключению гражданско-правовых сделок с ценными бумагами между участниками рынка ценных бумаг?

A)  Брокерской.
B)  Дилерской.
C)  Деятельности по организации торговли.          

D)  Клиринговой деятельности.

4.  Перечисленные ниже виды деятельности являются в соответствии с Законом "О рынке ценных бумаг" видами профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, ЗА ИСКЛЮЧЕНИЕМ:

A)  Брокерской.
B)  Депозитарной.
C)  Деятельности по управлению ценными бумагами.
D)  Деятельности по управлению инвестиционными фондами.

5.  Что из ниже перечисленного является объектом доверительного управления в соответствии с Законом "О рынке ценных бумаг"?

I.  Ценные бумаги.
II.  Денежные средства, предназначенные для инвестирования в ценные бумаги.
III.  Денежные средства и ценные бумаги, полученные в процессе управления.
IV.  Недвижимость и права на недвижимость.
V  Недвижимость, приобретенная в процессе управления

A)  Только I
B)  Только I и II

C)  Только I, II и III        

D)  Все вышеперечисленное.

6.  В случае совмещения деятельности брокера и дилера сделки, осуществляемые по поручению клиентов, по отношению к дилерским сделкам самого брокера, подлежат

A)  приоритетному исполнению во всех случаях.      

B)  исполнению в порядке поступления.
C)  исполнению в порядке поступления, если иное не предусмотрено договором.
D)  исполнению в порядке, предусмотренном договором.

7.  Вправе ли брокер гарантировать клиенту достижение минимального уровня доходности от инвестирования хранимых им денежных средств?

A)  Да, если договор комиссии предусматривает обязательство брокера по хранению денежных средств для инвестирования в ценные бумаги.
B)  Да, если договор комиссии прямо предусматривает обязательство брокера по обеспечению минимального уровня доходности от инвестирования хранимых денежных средств.
C)  Нет, в случае, если брокер действует по договору поручения.
D)  Нет в любом случае.

8.  Разновидность клиринга, осуществляемого в режиме реального времени, предполагающего немедленную обработку биржевой сделки после ее заключения, называется:
A)  Непрерывным клирингом.  
B)  Периодическим клирингом.
C)  Систематическим клирингом.
D)  Многосторонним клирингом.

9.  Применение неттинга при организации расчетов по сделкам с ценными бумагами ...
I.     Уменьшает количество операций при расчетах.
II.    Увеличивает количество операций при расчетах.
III.   Удешевляет расчеты.
IV.   Не сказывается на стоимости расчетов.
V.    Снижает системные риски по исполнению сделок.
VI.   Увеличивает системные риски по исполнению сделок.
A)  Верно I, IV и V.
B)  Верно II, IV и VI.
C)  Верно I, III и V.
D)  Верно I, III и VI.

10.  На каком этапе процесса совершения сделки осуществляется  переход прав собственности на ценные бумаги?
A)  Определение существенных условий сделки.
B)  Подтверждение сделки.
C)  Заключение сделки.
D)  Исполнение сделки.

Темы для рефератов и докладов

1.Развитие инфраструктуры рынка ценных бумаг.
2. История развития биржевого рынка.

3. Электронные рынки ценных бумаг.

4. Российская торговая система.
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Тема 3. Рынки долговых ценных бумаг

Цель занятия
Закрепить знания об основных понятиях рынка долговых ценных бумаг. 
План занятия

1. Государственные долговые инструменты. Периоды заимствования. Виды процентов.
2. Основные участники. 
3. Доходность облигаций. Способы получения дохода. Чувствительность облигаций. Дюрация Маколи.
4.  Международные рынки государственных облигаций. 

5. Рынок государственных ценных бумаг России. 

6. Корпоративные облигации. Факторы, учитываемые при кредитовании.
7. Взаимоотношения с государственными облигациями. 

8. Конвертируемые облигации. Дифференциал доходов. Конверсионная премия.
9. Еврооблигации. Валюта выпуска.
Задачи
Задача 3.1.  Доходность к погашению облигации с годовой купонной ставкой 10%, сроком погашения 1 год и рыночной стоимостью 75%, в годовых процентных ставках равна …

А)  10%.
В)  11,76%.
С)  13,33%.
D)  46,67%.

Задача 3.2.  Текущая доходность облигации с купонной ставкой 10% годовых и рыночной стоимостью 75% равна

А)  3,92%.
В)  10%.
С)  11,76%.
D)  13,33%.

Задача 3.3.  Текущая доходность облигации с купонной ставкой 9,5%, имеющей рыночную стоимость 98% к номиналу составляет:

А)  9,5%.
В)  9,6%.
С)  9,7%.  

D)  9,8%.
Тестовые задания

1. Если процентные ставки снижаются, то цены на облигации будут:

А)  Также снижаться.
В)  Расти.   

С)  Оставаться на прежнем уровне.
D)  Изменяться только в том случае, если это государственные облигации.

2. Дюрация может использоваться в качестве критерия …

А)  Измерения чувствительности цен облигаций к сроку обращения и размеру купона облигации.   

В)  Сравнения доходности к погашению по облигациям одного эмитента.
С)  Измерения ожидания инвесторов в зависимости от изменения процентных ставок.

3.  Почему в «зрелом» пенсионном фонде основная часть средств вложена, как правило, в высококачественные облигации?

А)  Такой фонд не может себе позволить вкладывать средства в высокорисковые инвестиции, которые могут привести к потере капитальной базы и отсутствию средств для выплаты пенсий.   

В)  Такой фонд не нуждается в приросте своей капитальной базы, так как в течение многих лет такой фонд будет привлекать денежные средства новых вкладчиков.
С)  В «зрелом» фонде число вкладчиков превышает число пенсионеров, следовательно, фонд несет обязательства осуществления регулярных выплат вкладчикам.
D)  Пенсионные фонды не зависимо от их «зрелости»  всегда вкладывают основную часть своих средств в облигации.

4.  Что из ниже перечисленного является способами привлечения  государством средств для финансирования какого-либо проекта в случае, если правительству не требуется вся сумма сразу

I.   Заимствование в форме траншей.
II.  Выпуск облигаций с частичной оплатой.
III. Выпуск облигаций с дисконтом к номиналу.
А)  Только I и II.   

В)  Только II и III.
С)  Только I и III.
D)  Все перечисленное.

5.  АО выпустило облигации с годовой купонной ставкой 12% и размещает их по номиналу на первичном рынке. Год назад это же АО выпустило облигации с годовой купонной ставкой 10%. Какое из утверждений справедливо в отношении 10% облигаций?

А)  Их текущая цена выше номинальной стоимости.
В)  Их текущая цена ниже номинальной стоимости. 

С)  Их текущая цена равна номинальной стоимости.

6.  Каким образом частота выплат купонных платежей влияет на объявленную купонную ставку и цену размещения облигации (при прочих равных условиях)?

А)  Цена размещения облигации с большей частотой купонных выплат будет выше, а объявленная купонная ставка будет ниже по сравнению с облигацией с меньшей  частотой купонных выплат.   

В)  Цена размещения и объявленная купонная ставка по облигации  с большей частотой купонных выплат будет ниже по сравнению с облигацией с меньшей  частотой купонных выплат.   

С)  Цена размещения и объявленная купонная ставка по облигации с большей частотой купонных выплат будет выше по сравнению с облигацией с меньшей частотой купонных выплат.

7.  С какой целью в портфель инвестиций обычно включаются облигации?

А)  С целью получения текущего дохода в виде процентных платежей.   

В)  С целью обеспечения прироста капитала в краткосрочном периоде.
С)  С целью обеспечения значительного прироста капитала в долгосрочном периоде.
D)  Со всеми перечисленными выше целями.

8.  На рынке одновременно обращаются две корпоративные облигации с одинаковой номинальной стоимостью. Облигация АО “A” имеет купонную ставку 5%, облигация АО “B” – купонную ставку 5,5%. Если рыночная стоимость облигации АО “A” равна номиналу, то без учета прочих факторов, влияющих на цену облигации, укажите правильное утверждение в отношении облигации АО “B”.

А)  Рыночная стоимость облигации АО  “B” выше номинала.   

В)  Рыночная стоимость облигации АО “B” ниже номинала.
С)  Рыночная стоимость облигации АО “B” равна номиналу.
D)  Доходность облигации АО “B” выше доходности облигации АО “A”.
Темы рефератов и докладов
1. Виды долговых инструментов.

2. Виды дилеров и их роль на рынке облигаций.

3. Принцип дисконтирования денежных потоков..

4. Причины выпуска облигаций.
5. Причины дефолта 1998 года в России.
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Тема 4. Рынки акций
Цель занятия
Закрепить полученные во время лекционных занятий знания о видах акций, фондовых биржах, других рынков ценных бумаг, индексах, основных участниках рынка, понятиях риска и доходности капитала, международных и российских рынках акций.

План занятия

1. Виды акций. Корпоративные действия, меняющие структуру акционерного капитала.
2.  Основные участники рынка.

3.  Доходность и прирост капитала. Чистая стоимость активов. Коэффициент бета.
4.  Международные рынки акций. Сделка по наилучшей цене.
5.  Российский рынок акций. История развития.  Перспективы.
6.  АДР и ГДР. Уровни депозитарных расписок. 
7.  Индексы цен на акции. Методы составления индекса.
Задачи

Задача 4.1. Чистая прибыль компании составила 975 тыс. руб. Уставный капитал компании состоит из 10000 обыкновенных акций и 2000 привилегированных акций номинальной стоимостью 1000 руб. Дивидентная ставка по привилегированным акциям – 20%. Рассчитайте величину показателя «доход на одну акцию».

А)  47,92 руб.

В)  57,5 руб.   

С)  150 руб.

D)  200 руб.

Задача 4.2. Компания выплачивает ежеквартально дивидент в размере 50 ед. на одну акцию, текущая рыночная стоимость которой составляет 3000 ед. Текущая (дивидентная) доходность акции составляет в процентах годовых:

A)  1,66%.
B)  2,56%.
C)  6,66%.   

D)  7,56%.

Тестовые задания
1.  Капитализация компании – это …

А)  Сумма произведений курсов акций компании на количество акций, выпущенных компанией.   

В)  Совокупный объем эмиссии ценных бумаг, обращающихся на рынке.
С)  Совокупный акционерный капитал компаний – эмитентов по номинальной стоимости.
D)  Совокупная рыночная стоимость активов компаний-эмитентов.

2.  Бесплатное размещение акций среди существующих акционеров пропорционально количеству уже имеющихся у них акций называется

А)  Выпуском прав.
В)  Частным размещением.
С)  Дроблением акций.
D)  Ничего из перечисленного.

3.  Компания осуществила дробление акций из соотношения 1:4. Каким будет количество и совокупная номинальная стоимость пакета акционера, владевшего до операции дробления пакетом из 100 акций совокупной номинальной стоимостью 500 руб. 

А)  25 акций и 125 руб.

В)  25 акций и 500 руб.

С)  100 акций и 2000 руб.

D)  400 акций и 500 руб.

4.  Компания осуществила консолидацию акций из соотношения 4:1. Каким будет количество и совокупная номинальная стоимость пакета акционера, владевшего до операции консолидации пакетом из 100 акций совокупной номинальной стоимостью 500 руб.?

А)  25 акций и 125 руб.

В)  25 акций и 500 руб.   

С)  100 акций и 2000 руб.

D)  400 акций и 500 руб.

5.  Корпоративное действие, предполагающее выпуск дополнительных акций и размещение их среди существующих акционеров пропорционально количеству имеющихся у них акций по определенной цене называется …

А)  Бонусной эмиссией.
В)  Выпуском прав.   

С)  Консолидацией акций.
D)  Дроблением акций.

6.  Какое из утверждений наиболее точно характеризует смысл показателя P/E?

А)  Это показатель прибыльности компании.
В)  Это показатель нераспределенной прибыли в расчете на одну обыкновенную акцию.
С)  Это количество лет при текущем уровне прибыли, которое потребуется компании для того, чтобы окупить цену своих акций.   

D)  Это показатель капитализации компании.

7.  Почему средневзвешенный индекс считается наиболее репрезентативным?

А)  Потому что усредняет движение рыночных цен всех акций, обращающихся на рынке.
В)  Потому что акции, имеющие наибольшую рыночную стоимость, оказывают наиболее значительное воздействие на изменение индекса.
С)  Потому что акции, имеющие значительные колебания рыночных цен, оказывают наибольшее воздействие на изменение индекса.
D)  Потому что акции компаний, имеющих наибольшую капитализацию, оказывают наиболее значительное воздействие на изменение индекса.

Темы рефератов и докладов

1. Основные отличия обыкновенных и привилегированных акций.
2. Различие подходов к инвестированию в акции и облигации.

3. Особенности Российского рынка акций.
4. Роль государства на рынке акций.

5. Особенности инвестирования в акции у частных лиц.
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Тема  5. Производные инструменты
Цель занятия

Закрепить знания об основах понятия производных инструментов, их видах, базовых принципах ценообразования и основных путях использования.

План занятия
1.  Виды производных инструментов. 
2. Базовые принципы ценообразования. Структура цены. Временная стоимость. Эффект финансового рычага.
3. Основные направления использования производных инструментов. 
Тестовые задания

1.  Укажите действия какого из перечисленных ниже участников рынка форвардных контрактов характеризуются наибольшей степенью риска?
A)  Арбитражера.
B)  Спекулянта. 
C)  Хеджера.
2.  Укажите какая из перечисленных ниже операций с форвардными контрактами характеризуется отсутствием риска?
A)  Арбитражная операция.       
B)  Спекулятивная операция.
C)  Операция хеджирования активов.
3.  Целью какой из перечисленных ниже операций является страхование ценового риска?

А)  Арбитража.
В)  Хеджирования.  

С)  Спекуляции.

4.  От чего страхуются покупатель и продавец, заключая форвардный контракт?

А)  Покупатель страхуется от понижения, а продавец – от повышения в будущем спот-цены базового актива

В)  Покупатель страхуется от повышения, а продавец – от понижения в будущем спот-цены базового актива   

С)  Покупатель и продавец страхуются от понижения в будущем спот-цены базового актива

D)  Покупатель и продавец страхуются от повышения в будущем спот-цены базового актива.

5.  Для чего используется короткий хедж на рынке фьючерсных контрактов?

I   Для страхования от будущего падения спот-цены базового актива

II  Для страхования от будущего повышения спот-цены базового актива

III Для максимизации прибыли в случае благоприятной конъюнктуры

А)  Верно только I   

B)  Верно только II
C)  Верно I и III
D)  Верно II и III.

6.  Для чего используется длинный хедж на рынке фьючерсных контрактов?

I   Для страхования от будущего падения спот-цены базового актива

II  Для страхования от будущего повышения спот-цены базового актива

III Для максимизации прибыли в случае благоприятной конъюнктуры

А)  Верно только I   

B)  Верно только II   

C)  Верно I и III
D)  Верно II и III.
7.  В случае заключения форвардного контракта в спекулятивных целях продавец контракта рассчитывает на:
А)  Повышение в будущем цены базового актива

В)  Понижение в будущем цены базового актива   

С)  Повышение или понижение в будущем цены базового актива.

8.  В случае заключения форвардного контракта в спекулятивных целях покупатель контракта рассчитывает на:
А)  Повышение в будущем цены базового актива   

В)  Понижение в будущем цены базового актива

С)  Повышение или понижение в будущем цены базового актива.

9.  Что из нижеперечисленного относится к инструментам, которые могут быть созданы только компаниями-эмитентами для повышения привлекательности выпущенных ценных бумаг?
A)  Опционы.
B)  Варранты.   
C)  Фьючерсы.

10.  Укажите синоним понятию "производные ценные бумаги":
A)  Свопы.
B)  Фьючерсы.
C)  Деривативы.   
D)  Варранты.

Темы докладов и рефератов

1. Основные различия производных инструментов.

2. Причины интереса спекулянтов к производным инструментам.

3. Формы арбитражных операций.

4. Эффект финансового рычага.
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Тема 6. Инвестиционные фонды
Цель занятия
 Закрепить знания о механизме инвестиционного фонда, регулировании деятельности и его видах в мире.

План занятия
1. Что такое инвестиционные фонды.

2. Коллективные инвестиционные фонды в мире. Основные причины роста этой отрасли.
3. Юридическая и операционная структура фонда. Корпоративные, трастовые и контрактные фонды. Фонды открытого и закрытого типа.
4. Определение стоимости акций (паев) инвестиционных фондов. Стоимость чистых активов.
5. Сравнение типов фондов в разных странах. Особенности функционирования.
6. Регулирование деятельности коллективных инвестиционных фондов.

7. Роль органа регулирования.
Задачи

Задача 6.1. Если акция инвестиционного фонда закрытого типа продается со скидкой 2%, то какова будет рыночная цена акции при стоимости чистых активов, приходящихся на 1 акцию, равной 1500 рублей?
A)  1470 руб.   
B)  1498 руб.
C)  1502 руб.
D)  1530 руб.

Задача 6.2. Если стоимость чистых активов корпоративного фонда открытого типа составляет 2 500 рублей, число акций 500 штук, надбавка (скидка) при размещении (выкупе) акций составляет 5% от стоимости акции, рассчитайте цену размещения и выкупа акции.
A)  4,75 и 4,5 руб.
B)  5 и 4,75 руб.

C)  5,25 и 5 руб.
D)  5,25 и 4,75 руб.
Задача  6.3. Паи паевого инвестиционного фонда размещаются по цене 2,1 руб., включающей 5% надбавку. Какую величину составляют активы фонда, если обязательства (пассивы) составляют 13000 руб., а количество паев - 10000 штук?
A)  32000 руб.
B)  33000 руб.   
C)  34000 руб.
D)  35000 руб.

Тестовые задания
1. Совокупность имущества, переданного инвесторами в доверительное управление управляющей компании в целях прироста этого имущества, является: 
A)  Инвестиционным фондом.
B)  Коллективным инвестиционным фондом.
C)  Акционерным инвестиционным фондом.
D)  Паевым инвестиционным фондом.    

2. Укажите тип фонда, операционной структуре которого соответствует право инвестора ежедневно предъявлять управляющей компании требование о выкупе инвестиционных паев:
A)  Открытый.          
B)  Бессрочный.
C)  Интервальный.
D)  Ни один из перечисленных.

3. Укажите НЕВЕРНОЕ утверждение в отношении требований, предъявляемых к деятельности управляющей компании паевого инвестиционного фонда (ПИФа):
A)  Управляющей компании запрещено приобретать акции и паи управляемых ею инвестиционных фондов.
B)  Управляющей компании запрещено привлекать заемные средства, подлежащие возврату за счет имущества ПИФа.        
C)  Управляющая компания несет ответственность собственным имуществом за ущерб, причиненный инвесторам ПИФа ее виновными действиями при наличии конфликта интересов.

4. Какие ограничения в деятельности управляющих компаний паевых инвестиционных фондов установлены действующим законодательством?
I.     Безвозмездно передавать имущество фонда.
II.    Привлекать заемные средства в случае недостаточности средств фонда для выкупа паев в пределах установленных ограничений.
III.   Покупать ценные бумаги, выпущенные аффилированными лицами.
IV.   Приобретать акции инвестиционных фондов.
V.    Предоставлять кредиты инвесторам паевого фонда.
A)  Все перечисленное.
B)  Все, кроме II.      
C)  Все, кроме II и V.
D)  Все, кроме V.
5. В соответствии с Комплексной программой мер по обеспечению прав вкладчиков и акционеров к коллективным инвесторам относятся:
I.     Банки.
II.    Кредитные союзы.
III.   Страховые организации.
IV.   Акционерные инвестиционные фонды.
V.    Управляющие компании.
VI.   Паевые инвестиционные фонды.
VII.  Негосударственные пенсионные фонды.
A)  I, II, IV, VI, VII.
B)  II, III, IV, VI, VII.
C)  II, IV, VI, VII.          
D)  III, IV, V, VI, VII.

6. Какая из форм коллективного инвестирования представляет собой имущественный комплекс без образования юридического лица?
A)  Паевой инвестиционный фонд.         
B)  Акционерный инвестиционный фонд.
C)  Пенсионный фонд.
D)  Кредитный союз.

7. Владелец инвестиционного пая НЕ имеет право на: 
I.     Предъявление требования о выкупе пая.
II.    Получение справки о стоимости чистых активов фонда.
III.   Участие в принятии инвестиционных решений управляющим фонда.
IV.   Получение дивидендов и процентов по инвестиционным паям.
A)  Только I.
B)  Только III.
C)  I и II.
D)  III и IV.      

8. Укажите наиболее точное объяснение преимущества инвестиционных фондов по сравнению с прямым вложением средств мелких инвесторов в ценные бумаги, которое заключается в снижении рисков за счет диверсификации портфеля вложений фонда:
A)  Мелкие инвесторы не имеют достаточного времени и знаний, для того чтобы профессионально управлять своими вложениями.

B)  Мелкие инвесторы не могут достичь требуемой степени диверсификации портфелей из-за высоких затрат на проведение операций по приобретению ценных бумаг.

C)  Требования регулирующих органов по диверсификации портфелей не распространяются на вложения мелких инвесторов.

D)  Мелкие инвесторы не заинтересованы в снижении риска по портфелю, так как стремятся к получению максимального дохода.

Темы докладов и рефератов

1. История создания коллективных инвестиционных фондов.

2. Основные различия между контрактными, трастовыми и корпоративными фондами.

3. Регулирование деятельности коллективных инвестиционных фондов.
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Тема 7. Риск, хеджирование и диверсификация
Цель занятия
Закрепить понятие риска и знания о методах защиты инвестиционных позиций, в том числе связанных с ликвидностью, хеджированием и диверсификацией, а также основах управления портфелем ценных бумаг.

План занятия

1. Понятие риска, хеджирования и диверсификации. Современная теория портфеля.
2. Основы управления портфелем ценных бумаг. Фундаментальный и технический анализы. Структура портфеля.
Тестовые задания
1. Принцип формирования портфеля, заключающийся в распределении средств по различным видам активов в целях снижения рисков называется:
A)  Обеспечением ликвидности.
B)  Оптимизацией доходов.
C)  Диверсификацией.       
D)  Хеджированием.

2. Процесс, направленный на снижение риска по основному инструменту, путем открытия противоположной позиции по тому же инструменту называется:

А)  Диверсификацией.
В)  Хеджированием.     

С)  Страхованием.
D)  Оптимизацией  доходов.

3. Корреляция между ценными бумагами, составляющими портфель, позволяет измерить степень…

А)  Ликвидности портфеля.
В)  Диверсификации портфеля.  

С)  Надежности портфеля.
D)  Доходности портфеля.

4. Изменение цены ценной бумаги за короткий промежуток времени – это мера измерения: 

А)  Риска по ценной бумаге.   

В)  Доходности по ценной бумаге.
С)  Ликвидности ценной бумаги.

5. Какой риск невозможно устранить путем диверсификации портфеля инвестиций?

А)  Рыночный.   

В)  Специфический.
С)  Несистематический.

6. Для того, чтобы минимизировать риск (колебания доходов) по портфелю:

I.   Необходимо распределить средства между различными видами инвестиций.
II.  Необходимо избегать инвестиции в ценные бумаги с большой степенью корреляции (ковариации).
А)  Верно только I.
В)  Верно только II.
C)  Верно все перечисленное.   

D)  Неверно все перечисленное.

7. Ценные бумаги А, Б, В имеют следующие коэффициенты корреляции:

                      Коэффициент корреляции А и Б = - 0,2

                      Коэффициент корреляции А и В = - 0,8

                      Коэффициент корреляции А и Б =    0,1

В случае падения цены А что произойдет с ценами Б и В?

А)  Цена Б упадет, цена В вырастет.
В)  Цена Б вырастет, цена В упадет.
С)  Цена Б и В упадет.
D)  Цена Б и В вырастет.

8. В чем состоит суть диверсификации по Марковитцу?

А)  Для снижения риска по портфелю достаточно распределить средства между большим количеством ценных бумаг.
В)  Для снижения риска по портфелю необходимо распределить средства между инвестициями, имеющими минимальную корреляцию.   

С)  Для снижения риска по портфелю достаточно распределить средства между большим количеством ценных бумаг, имеющих положительную корреляцию.
D)  «Не класть все яйца в одну корзину».

9. Какой риск можно устранить путем диверсификации портфеля инвестиций?

А)  Рыночный

В)  Специфический   

С)  Систематический.

10. Риск, который вызывается событиями, относящимися к компании – эмитенту, (например, слияния, поглощения, менеджмент, новые контракты и т.д.), называется:

А)  Рыночным.
В)  Диверсифицируемым.   

С)  Недиверсифицируемым.
D)  Ни одним из перечисленных выше.

Темы докладов и рефератов

1. Виды рисков на рынке ценных бумаг.

2. Современная теория портфельного инвестирования.

3. Основные различия между хеджированием и диверсификацией.
4. Подход к инвестированию «сверху вниз».
5. Основные различия между техническим и фундаментальным анализами.
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Тема 8. Правовые основы ведения деятельности на рынке ценных бумаг 
Цель занятия
Закрепить знания о правовых основах ведения предпринимательской деятельности на рынке ценных бумаг.

План занятия
1. Понятия и иерархия законодательной и нормативной базы. Вещное и обязательственное право.
2. Субъекты и объекты гражданского права. 
3. Собственность в гражданском праве. Формы права собственности. Прекращение права собственности.
4. Сделки, представительство и доверенности в гражданском праве. 
5. Обязательственное право. Виды ответственности. Регресс.
6. Ценные бумаги в гражданском праве и законодательстве о ценных бумагах. Цессия. Индоссамент.
Тестовые задания

1. Из перечисленных ниже укажите верное утверждение в отношении юридических лиц:
A)  Филиалы и представительства являются самостоятельными юридическими лицами.
B)  Имущество юридического лица может принадлежать ему только на праве собственности.

C)  Учредители (участники) юридического лица могут иметь обязательственные права в отношении этого юридического лица.       
D)  Юридическое лицо и учредители (участники) юридического лица отвечают по его обязательствам всем принадлежащим имуществом.

2. Из перечисленных ниже укажите признаки юридического лица:
I.     Наличие обособленного имущества, принадлежащего на праве собственности или ином вещном праве.
II.    Способность выступать в имущественном обороте от своего имени.
III.   Способность выступать истцом и ответчиком в суде для защиты своих прав.
IV.   Способность отвечать по своим обязательствам принадлежащим ему имуществом.
V. Наличие вещных прав учредителей на имущество юридического лица.
A)  Только I и II.
B)  Только I, II и III.
C)  Только I, II, III и IV.        
D)  Все вышеперечисленное.

3. Способность гражданина своими действиями приобретать и осуществлять гражданские права, создавать для себя гражданские обязанности и исполнять их называется...
A)  Гражданской ответственностью.
B)  Правовой ответственностью.
C)  Правоспособностью.
D)  Дееспособностью.      

4. Право юридического лица осуществлять деятельность, на занятие которой необходимо получение лицензии, возникает с момента...
A)  Регистрации учредительных документов юридического лица.
B)  Внесения в государственный реестр юридических лиц.
C)  Получения разрешения (лицензии) на осуществление этой деятельности.      
D)  Постановки на учет в соответствующий налоговый орган.

5. Коммерческие и некоммерческие организации являются собственниками имущества, переданного им в качестве вкладов (взносов) в уставный капитал, ЗА ИСКЛЮЧЕНИЕМ:
A)  Государственных и муниципальных унитарных предприятий, а также финансируемых собственником учреждений.     
B)  Только финансируемых собственником учреждений.
C)  Только общественных и религиозных организаций.
D)  Только потребительских кооперативов.

6. Гражданский кодекс относит к ценным бумагам перечисленные ниже документы, ЗА ИСКЛЮЧЕНИЕМ:
A)  Чека.
B)  Коносамента.
C)  Сберегательного сертификата.
D)  Банковской именной сберегательной книжки.       

7. Укажите документы, которые Гражданский кодекс относит к ценным бумагам:
I.     Акция.
II.    Облигация, в том числе государственная.
III.   Вексель.
IV.   Депозитный и сберегательный сертификат.
V.    Чек на предъявителя.
VI.   Банковская именная книжка.
VII.  Коносамент.
A)  Все, кроме V.
B)  Все, кроме VI.          
C)  Все, кроме VII.
D)  Все вышеперечисленное.

8. Тип имущественной ответственности, при которой кредитор вправе требовать от любого из должников полного исполнения обязательства, является...
A)  Полной.
B)  Долевой.
C)  Солидарной.     
D)  Субсидиарной.

9. Эмиссионная ценная бумага, закрепляющая право ее владельца на получение процента и номинальной стоимости в предусмотренный ею срок является
A)  Векселем.
B)  Облигацией.         
C)  Депозитным (сберегательным) сертификатом.
D)  Инвестиционным паем.

10. Физические лица полностью дееспособны с момента ...
A)  Рождения.
B)  Достижения 14 лет.
C)  Достижения 16 лет.
D)  Достижения 18 лет.         

11. Юридическое лицо (кроме финансируемых собственником учреждения) отвечает по обязательствам
A)  Только имуществом, внесенным учредителями в качестве вклада в уставный капитал.
B)  Всем имуществом, принадлежащим учредителям юридического лица.
C)  Имуществом, принадлежащим юридическому лицу на праве собственности или хозяйственного ведения или оперативного управления.
D)  Всем принадлежащим юридическому лицу имуществом.       

Темы докладов и рефератов

1. Иерархическая система актов гражданского законодательства.

2. Основные объекты гражданских прав.

3. Основные формы права собственности и основания для их прекращения.

4. Виды сделок, предусмотренные гражданским законодательством.

5. Источники обязательств.

6. Специфика ценной бумаги в системе объектов права.

7. Особенности регулирования документарных и бездокументарных ценных бумаг.

Список литературы
Базовый курс по рынку ценных бумаг. – М.: Финансовый издательский дом «Деловой экспресс», 1998. Гл. 8.
Бочаров В.В. Инвестиции. – СПб.: Питер, 2003. С. 59 – 64, 277 - 281.

Тема 9. Обращение ценных бумаг 
Цель занятия
Закрепить знания о процессе обращения ценных бумаг, передаче прав собственности на них и о валютном и антимонопольном регулировании сделок с ценными бумагами.

План занятия

1. Обращение ценных бумаг и учет прав собственности. 
2. Передача прав собственности на ценные бумаги. Особенности перехода права собственности при дарении.
3. Валютное регулирование с ценными бумагами. Основные понятия и этапы.
4. Антимонопольное регулирование сделок с ценными бумагами.
Тестовые задания

1. Установленная законодательством последовательность действий эмитента по размещению ценных бумаг называется:
A)  Эмиссией.      
B)  Выпуском.
C)  Размещением.
D)  Регистрацией.

2. Процесс отчуждения эмиссионных ценных бумаг эмитентом первым владельцам путем заключения гражданско-правовых сделок является:
A)  Размещением эмиссионных ценных бумаг.        
B)  Эмиссией ценных бумаг.
C)  Выпуском эмиссионных ценных бумаг.
D)  Вторичным обращением эмиссионных ценных бумаг.

3. В соответствии с Законом "О рынке ценных бумаг" заключение гражданско-правовых сделок с ценными бумагами, влекущих переход прав собственности на ценные бумаги является
A)  Размещением ценных бумаг.
B)  Обращением ценных бумаг.       
C)  Эмиссией ценных бумаг.
D)  Выпуском ценных бумаг в обращение.

4. В соответствии с Законом "О рынке ценных  бумаг" за исполнение обязательств эмитента, удостоверяемых  эмиссионной ценной бумагой, несет ответственность:
I.     Эмитент.
II.    Должностные лица органов управления эмитента, на которые уставными документами возложена обязанность отвечать за полноту и достоверность информации, содержащейся в документах, поданных для регистрации выпуска ценных бумаг.
III.   Профессиональный участник рынка ценных бумаг, осуществлявший размещение данного выпуска ценных бумаг.
IV.   Орган, осуществивший регистрацию выпуска ценных бумаг.
A)  Только I.
B)  Только I и II.      
C)  Только I, II и III.
D)  Все вышеперечисленные лица.

5. Укажите сведения, которые НЕ требуется представлять в качестве данных об эмитенте в проспекте эмиссии ценных бумаг, поданном для регистрации выпуска ценных бумаг
A)  Сокращенное наименование эмитента.
B)  Структура органов управления эмитента.
C)  Список филиалов и представительств эмитента.
D)  Информация о лицах, владеющих не менее чем 1% уставного капитала эмитента.      

6. С чего начинается процедура эмиссии дополнительных акций?
A)  С изготовления сертификатов акций.
B)  С утверждения общим собранием  решения о выпуске дополнительных акций.      
C)  С регистрации выпуска дополнительных акций.
D)  С подготовки проспекта эмиссии акции.

7. Акционерное общество НЕ ВПРАВЕ выпускать облигации…
A) На предъявителя.
B)  Ранее третьего года существования общества.
C)  Без обеспечения залогом или имуществом третьих лиц.
D)  На сумму, превышающую уставный капитал, в случае отсутствия обеспечения.     
Темы докладов и рефератов

1. Формы удостоверения права собственности на  эмиссионные ценные бумаги.

2. Основные способы передачи прав собственности на ценные бумаги.

3. Обращение ценных бумаг.
4. Регулирование перехода прав собственности  на  различные  ценные бумаги в Законе «О рынке ценных  бумаг».
5. Существующие ограничения в отношении передачи  прав  собственности на ценные бумаги, установленные законодательством РФ.
6. Законодательные акты,  регулирующие осуществление валютных операций в РФ.
Список литературы

Базовый курс по рынку ценных бумаг. – М.: Финансовый издательский дом «Деловой экспресс», 1998. Гл. 12.
Берзон Н.И, Буянова Е.А., Кожевников М.А., Чаленко А.В. Фондовый рынок: Фондовый рынок: Учебное пособие для высших учебных заведений экономического профиля. – М.: Вита-Пресс, 1998. С. 318-376.
Бочаров В.В. Инвестиции. – СПб.: Питер, 2003. С. 59 – 64, 244 - 257.

Рынок ценных бумаг: Учебник / Под ред. В.А.Галанова, А.И.Басова. – М.: Финансы и статистика, 2000. С. 163-204.

Савицкий В.В. О первичном размещении акций российских эмитентов на внутреннем биржевом рынке. – Финансы, 2006, № 3, с. 60 – 64.
Тема 10. Основы финансовых вычислений 
Цель занятия

Закрепить знания об основах финансовых вычислений на фондовом рынке.
План занятия

1. Два способа расчета процентных выплат.

2. Изменение стоимости денег во времени.

3. Расчет годовых ставок процента.

4. Понятие о дисконтировании денежных потоков.

5. Внутренняя ставка доходности.

6. Аннуитеты.

7. Расчет текущей стоимости для потоков платежей, начинающихся в момент времени, на который рассчитывается текущая стоимость инвестиций.

Задачи

Задача 10.1. По окончании третьего года на счете инвестора находится сумма 21 074 руб. Начисление происходило по схеме сложного процента по ставке 12% в конце каждого года. Рассчитайте первоначальную сумму вклада:
A)  14 480 руб.
B)  15 000 руб.     
C)  15 500 руб.
D)  16 740 руб.

Задача 10.2.  По окончании второго года на счете инвестора находится сумма 28 732 руб. Начисление происходило по схеме сложного процента по ставке 13% в конце каждого года. Рассчитайте первоначальную сумму вклада:
A)  21 701 руб.
B)  22 000 руб.
C)  22 501 руб.      
D)  22 803 руб.

 Задача 10.3.  По окончании четвертого года на счете инвестора находится сумма  36 600 руб. Начисление происходило по схеме сложного процента по ставке 10% в конце каждого года. Рассчитайте первоначальную сумму вклада:
A)  25 тыс. руб.       
B)  26 тыс. руб.
C)  27,5 тыс. руб.
D)  28 тыс. руб.

Задача 10.4.  По окончании второго года на счете инвестора находится сумма 32 542 руб. Начисление происходило по схеме сложного процента по ставке 11% в конце каждого года. Рассчитайте первоначальную сумму вклада:
A)  26 000 руб.
B)  26 412 руб. 
C)  26 674 руб.
D)  29 317 руб.

Задача 10.5.  Вкладчик положил в банк 20 000 руб. Банк выплачивает 12% годовых. Проценты сложные. Какая сумма будет на счете у вкладчика через три года.
A)  23 333 руб.
B)  26 740 руб.
C)  28 099 руб.        
D)  29 055 руб.

Задача 10.6.  Вкладчик положил в банк 10 000 руб. Банк выплачивает сложные проценты. Какая сумма будет на счете у вкладчика через три года, если процентная ставка за первый год - 20%, за второй - 30%, за третий - 25%?
A)  19 500 руб.    
B)  20 100 руб.
C)  21 000 руб.
D)  24 300 руб.
Задача 10.7.  Вкладчик положил в банк 10 000 руб. Банк выплачивает сложные проценты. Какая сумма будет на счете у вкладчика через два года, если процентная ставка за первый год - 20%, за второй - 30%?
A)  13 200 руб.
B)  14 100 руб.
C)  15 600 руб.       
D)  16 000 руб.

Задача 10.8.  Банк выплачивает 12% годовых. Проценты сложные. Какую минимальную сумму требуется разместить вкладчику в банке, чтобы через 2 года у него было не менее 10 000 руб.
A)  5 555 руб.
B)  6 354 руб.
C)  7 972 руб.      
D)  8 515 руб.

Задача 10.9.  Банк А выплачивает сложные проценты раз в полгода по ставке 15% годовых. Банк Б выплачивает простые проценты. Вкладчик разместил по 10 000 руб. в банках А и Б сроком на 3 года. Какую процентную ставку должен начислять банк Б, чтобы у вкладчика по итогам 3-х лет суммы в банках А и Б были одинаковы.
A)  15%.

B)  15,34%.
C)  16,45%.
D)  17,36%.        

Задача 10.10.  Необходимо определить годовую процентную ставку начисляемых ежегодно сложных процентов при условии, что сумма вклада удваивается за 2 года.
A)  30,03%.
B)  31,15%.
C)  39,51%.
D)  41,42%.         

Задача 10.11.  По окончании 2-го года на счете клиента банка находится сумма 13 200 руб. Начисление процентов в банке происходило по схеме простого процента в конце каждого квартала по ставке 16% годовых. Рассчитайте первоначальную сумму вклада.
A)  9 000 руб.
B)  10 000 руб.      
C)  11 000 руб.
D)  12 000 руб.

Задача 10.12.  Вкладчик положил в банк 10 000 руб. в начале 1997 г. Банк выплачивал простые проценты по следующим процентным ставкам: 1997 г. - 100% годовых; 1998 г. - 60%  годовых; 1999 г. - 30% годовых. В предположении, что вкладчик не снимал денег со своего счета, определите, какая сумма будет на его счете в начале 1999 г.
 A)  22 000 руб.
B)  26 000 руб.    
C)  32 000 руб.
D)  35 000 руб.

Тестовые задания

1.   В формуле  FV = PV (1 + r)n выражение (1 + r)n называется...
A)  Коэффициентом наращения.    
B)  Коэффициентом дисконтирования.
C)  Коэффициентом сложного процента.
D)  Коэффициентом будущей стоимости.

2.   Формула FV = PV (1 + r)n  используется при вычислении:
A)  Настоящей стоимости при начислении простого процента.
B)  Настоящей стоимости при начислении сложного процента.
C)  Будущей стоимости при начислении простого процента.
D)  Будущей стоимости при начислении сложного процента.

3.   В формуле  FV = PV (1 + r)n  переменная    PV называется:
A)  Будущей стоимостью.
B)  Настоящей стоимостью.      
C)  Коэффициентом дисконтирования.
D)  Коэффициентом наращения.

4.   В формуле FV = PV (1 + r)n  величина FV называется:
A)  Текущей  стоимостью.
B)  Будущей стоимостью.        
C)  Коэффициентом наращения.
D)  Коэффициентом дисконтирования.

5.   В формуле PV=FV/(1 + r)n     величина 1/(1 + r)n называется:
A)  Текущей  стоимостью.
B)  Будущей стоимостью.
C)  Коэффициентом наращения.
D)  Коэффициентом дисконтирования.

6.   В формуле FV = PV (1 + r)n  величина r называется:
A)  Ставкой процента, выраженной в долях единицы, под которую размещается текущая стоимость.       
B)  Числом периодов начисления процентов по ставке r.
C)  Числом периодов начисления процентов по ставке r за один год.
D)  Ставкой процента, выраженной в процентах, под которую размещается текущая стоимость.

7.   В формуле FV = PV (1 + r)n  величина n называется...
A)  Ставкой процента, выраженной в долях единицы, под которую размещается текущая стоимость
B)  Числом периодов начисления процентов по ставке r.       
C)  Числом периодов начисления процентов по ставке r за один год.
D)  Ставкой процента, выраженной в процентах, под которую размещается текущая стоимость.

Список литературы
Базовый курс по рынку ценных бумаг. – М.: Финансовый издательский дом «Деловой экспресс», 1998. Гл. 18.
Берзон Н.И, Буянова Е.А., Кожевников М.А., Чаленко А.В. Фондовый рынок: Фондовый рынок: Учебное пособие для высших учебных заведений экономического профиля. – М.: Вита-Пресс, 1998. С. 193 − 227.
Бочаров В.В. Инвестиции. – СПб.: Питер, 2003. С. 88 – 91.

Рынок ценных бумаг: Учебник / Под ред. В.А.Галанова, А.И.Басова. – М.: Финансы и статистика, 2000. С. 18 − 46.

МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ ПО НАПИСАНИЮ 
И ОФОРМЛЕНИЮ РЕФЕРАТОВ

Реферат является одной из форм учебной и научно-исследовательской работы студентов.

Написание рефератов не только преследует цель углубленного изучения курса «Фондовый рынок», но и развивает у студентов навыки работы с библиографией, статистическими сборниками, монографиями, научными исследованиями, периодическими изданиями; учит связывать теорию с практикой, осмысливать и излагать сложные вопросы и т. д.

Лучшие рефераты могут служить основой для написания курсовых работ, а также работ, представляемых студентами на конкурс.

Реферат может быть выполнен в одной из двух форм: как краткое изложение реферируемой научной работы, книги, статьи или как доклад на задан-ную тему, сделанный на основе критического обзора литературы.

Работа над рефератом состоит из следующих этапов:
·  выбор темы на основе тематики, разработанной кафедрой;

·  составление плана работы;

·  накопление информационного материала;

·  написание реферата;

·  защита реферата на семинарском занятии или конференции.

Реферат должен иметь следующую структуру:
·  содержание;

·  краткое введение;

·  изложение основного содержания темы;

·  заключение;

·  список использованной литературы.

Разработка избранной темы начинается с изучения соответствующей литературы. После накопления литературы по соответствующей теме и ее систематизации, составляют план, служащий логической основой работы и непосредственно приступают к написанию реферата.

Во введении отражают:

·  значение и актуальность рассматриваемой проблемы;

·  обоснованность причины выбора темы;

·  степень изученности проблемы (то есть перечисляют авторов и их научные труды, в которых рассматривается изучаемая проблема);

·  цель реферативного исследования и основные задачи, которые ставятся для полного раскрытия темы.

В основной части исследуют теоретические аспекты и проводят анализ реальной практики на основе фактического и цифрового материала. На основе результатов теоретического и практического исследования делают выводы и заключения.

Изложение материала должно осуществляться в соответствии с составленным планом. Отдельные положения реферата не должны быть противоречивыми. В конце каждого пункта реферативного исследования рекомендуется делать краткие выводы, что поможет их систематизировать в заключении.

Приводимые в тексте цитаты и статистические данные должны быть снабжены соответствующими ссылками на источники, из которых они взяты, с указанием автора, названия работы, места и года издания, номера страницы. Ссылки оформляются либо в виде сносок внизу страницы, либо порядковым номером данного источника в общем списке литературы.

Объем реферата составляет  20 – 25 страниц машинописного текста. 
В данный объем включаются рисунки, таблицы, графики, список использованных источников. Рекомендуется использовать начертание шрифта типа «Times», размер шрифта № 12, полуторный межстрочный интервал.

Текст реферативной работы следует печатать, соблюдая следующие раз-меры полей: левое – не менее 30 мм, правое – не менее – 10 мм, верхнее – не менее – 15 мм, нижнее – не менее 20 мм.
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